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Kre d S I g b Kredslgb Fiernvarme A/S

Arsrapport 2024

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Kredslgb Fjernvarme A/S
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2024,

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2024.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brabrand, den 7. maj 2025

Direktion:

Thomas Elgaard Jensen Bjarne Munk Jensen

direktar adm. dir.

Bestyrelse:

Lisbeth Hjortborg Jensen Lasse Sgrensen Bjarne Munk Jensen
formand neestformand
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Arsrapport 2024

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Kredslgb Fjernvarme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kredslgb Fjernvarme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfserd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspéategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pé det revisi-
onsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 7. maj 2025
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Michael N. C. Nielsen Marianne Westermann
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne26738 mne49076
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Arsrapport 2024

Kredslgb Fjernvarme A/S
Karen Blixens Boulevard 7, 8220 Braband

4084 43 09

1. oktober 2019

Aarhus

1. januar - 31. december

https://www.kredslob.dk

Lisbeth Hjortborg Jensen, formand
Lasse Sgrensen, naestformand
Bjarne Munk Jensen

Thomas Elgaard Jensen, direktar
Bjarne Munk Jensen, Adm. dir.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Veerkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Hoved- og nggletal

2024 2023 2022 2021 2019/20
mio. kr. 12 mdr. 12 mdr. 12 mdr. 12 mdr. 15 mdr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 1.651 1.518 1.362 1.283 1.742
Resultat af primeer drift 13 11 15 -1 48
Resultat af finansielle poster -22 -17 -7 -6 -11
Arets resultat 0 0 0 0 0
Anleegsaktiver 4.802 4.768 4.672 4.737 4.769
Balancesum 4.981 5.015 5.040 5.275 5.231
Investeringer i materielle

anlaegsaktiver 203 266 177 183 270
Egenkapital 16 16 16 16 16
Nggletal
Bruttomargin 17,2 % 18,7 % 21,1 % 19,5% 14,3 %
Likviditetsgrad 30,3% 37,1% 70,8% 82,9% 69,5 %
Bel&ningsgrad 15,7 % 12,1 % 12,8 % 13,2% 10,6 %
Varmetab 17,1 % 16,5 % 17,8 % 17,9 % 21,2%
Varmekgb, GWh 2.470 2.419 2.381 2.669 2.370
Varmesalg, GWh 2.047 2.021 1.958 2.190 1.868
Varmetab, GWh 423 398 423 479 502

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet séledes:
Resultat af primeer drift Resultat fgr finansielle poster +/-
Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Omseetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Langfristet geaeld x 100
Materielle anlagsaktiver

Varmetab i GWh x 100
Varmekgab i GWh

Belaningsgrad

Varmetab

Varmekgb, GWh - Varmekeab fra eksterne og koncerninterne varmeleverandgrer, herunder overskuds-
varme.

Varmesalg, GWh - Varmesalg til fiernvarmekunder i Kredslgb Fjernvarme A/S.
Varmetab, GWh - Varmekgb, GWh - Varmesalg, GWh

Varmekgb, varmesalg og varmetab daekker for 2019/20 15 maneder.
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Kredslgb Fjernvarme A/S varetager Kredslgbs varmedistributionsaktiviteter og gvrige aktiviteter i til-
knytning hertil.

Selskabet er ejet af Kredslgb Holding A/S.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Kredslgb Fjernvarme A/S' omsatning i 2024 udger 1.651 mio. kr. Resultatopggrelsen udviser et
resultat pa O t.kr. som fglge af forrentningsmodel og “hvile-i-sig-selv-princip”.

Kredslgb Fjernvarme A/S forventede i &rsregnskabet for 2023 et rsresultat pd 0 kr. for &r 2024. Arets
resultat er derfor i overensstemmelse med den forventning, som blev udmeldt i 2023.

Selskabets balance pr. 31. december 2024 udviser aktiver for 4.981 mio. kr. og en egenkapital pa 16
mio. kr.

Ledelsen anser arets resultat og aktivitet som tilfredsstillende og pa niveau med forventningerne.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Selskabet har indgéet simple renteswaps til afdeekning af renterisici pa variabelt forrentede
realkreditl&n. De indgdede renteswaps er indgéet i henhold til Kredslgbs finansielle strategi for at
understgatte en stabil udvikling i taksterne.

Pr. 31. december 2024 er 62 % af hovedstolen afdaekket til fast rente. Selskabet har herudover ikke
indgaet veesentlige aftaler om finansielle instrumenter.
Redeggrelse for samfundsansvar

For selskabets lovpligtige redeggrelse for samfundsansvar, jf. arsregnskabslovens § 99a, benytter
Kredslgb Fjernvarme A/S undtagelsesbestemmelsen for dattervirksomheder og henviser til
koncernregnskabet for Kredslgb Holding A/S, CVR-nr. 40 83 18 51, som kan rekvireres pa
www.kredslob.dk eller hos Erhvervsstyrelsen.

Redeggrelse for dataetik
Der henvises til koncernregnskabet for CVR-nr. 40 83 18 51, Kredslgb Holding A/S, som kan rekvireres
pa Kredslob.dk eller hos Erhvervsstyrelsen.

Forventet udvikling

Der forventes i 2025 en omsatning i niveauet 1.793-1.813 mio. kr. og et resultat pa O kr. som fglge af
forretningsmodel og koncernens "hvile-i-sig-selv princip.”
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgarelse

Note
3

t.kr.

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Andre driftsindtaegter

Resultat for finansielle poster
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Kredslgb Fjernvarme A/S

Arsrapport 2024

2024 2023
1.650.503 1.518.309
-1.367.003 -1.234.046
283.500 284.263
-230.792 -235.037
-39.527 -38.345
13.181 10.881
6.872 4.006
20.053 14.887
890 3.448
-23.238 -20.584
-2.295 -2.249
2.295 2.249

0 0
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note  t.kr. 2024 2023
AKTIVER
Anlaegsaktiver
10 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 186.830 186.902
Produktionsanleeg og maskiner 4.230.467 4.056.745
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 144.825 151.672
Materielle anlagsaktiver under udfarelse 111.474 252.592
4.673.596 4.647.911
11 Finansielle anlaegsaktiver
Opkraevningsret tjenestemandspensioner 127.958 119.811
127.958 119.811
Anlaegsaktiver i alt 4.801.554 4.767.722
Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Révarer og hjeelpematerialer 21.945 27.110
21.945 27.110
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 50.764 80.195
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.209 180
Tilgodehavender hos Aarhus Kommune 0 231
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 3.014
12 Andre tilgodehavender 104.161 134.401
13 Periodeafgransningsposter 842 1.726
156.976 219.747
Omseetningsaktiver i alt 178.921 246.857
AKTIVER | ALT 4.980.475 5.014.579
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

PASSIVER
Egenkapital

14 Aktiekapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
15 Udskudt skat
16 Andre hensatte forpligtelser
17 Tidsmaessige forskelle

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
18 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter

Kortfristede geeldsforpligtelser

18 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til forbrugere

Overdaekning

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
19 Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til Aarhus Kommune
20 Periodeafgraensningsposter

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Begivenheder efter balancedagen
4 Personaleomkostninger

21 Resultatdisponering

22 Afledte finansielle instrumenter

23 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

24 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
25 Neertstdende parter

Kredslgb Fjernvarme A/S

Arsrapport 2024

2024 2023
5.000 5.000
10.667 10.667
15.667 15.667
70.268 75.917
127.958 119.811
3.441.453 3.574.500
3.639.679 3.770.228
733.677 564.139
733.677 564.139
29.322 20.891
24.766 6.437
67.282 24.003
26.900 60.636
429.469 521.020
1.435 0
12.278 31.558
591.452 664.545
1.325.129 1.228.684
4.980.475 5.014.579

10



Kredslgb

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgarelse

Note t.kr.

Egenkapital 1. januar 2023
21 OQverfart via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2024
21 OQverfart via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2024

Kredslgb Fjernvarme A/S

Arsrapport 2024

Aktiekapital Overfgrt resultat | alt
5.000 10.667 15.667

0] 0] 0

5.000 10.667 15.667

0] 0] 0

5.000 10.667 15.667

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kredslgb Fjernvarme A/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for store klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestrgmsopggrelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrgmsopggrelse. Virksomhe-
dens pengestrgmme indgér i koncernpengestremsopggrelsen for den hgjereliggende modervirksomhed
Kredslgb Holding A/S.

Generelt om indregning og maling

Kredslgb Fjernvarme A/S varetager Kredslgbs varmedistributionsaktiviteter, som er underlagt hvile-i-
sig-selv-regulering.

Varmedistributionsaktiviteter er underlagt "hvile-i-sig-selv-regulering™, hvor ngdvendige omkostninger
afholdes og opkraeves via takster for at balancere over tid via regnskabsposterne regulatorisk over-/un-
derdaekning og tidsmaessige forskelle. Resultatet for disse aktiviteter vil derfor veere 0 i &rsregnskabet.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fagrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender, henholdsvis anden geeld.

AEndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i tidsmeessige forskelle pa balancen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af akti-
ver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet pa tidsmaessige forskelle til kostprisen
for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller om-
kostninger, overfares belgh, som tidligere er indregnet i tidsmaessige forskelle, til resultatopggrelsen i
den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for regnskabsmaessig sikring,
indregnes a&endringer i dagsveerdi lgbende i resultatopggarelsen.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Regulatorisk over-/underdaekning og tidsmaessige forskelle

Selskabet er underlagt det seerlige "hvile-i-sig-selv''-princip i henhold til varmeforsyningsloven.
Princippet medferer, at arets over- eller underdaekning, opgjort som arets resultat efter varmeforsy-
ningsloven i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan opkraeves hos forbrugerne ved
indregning i efterfglgende &rs priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i nettoomseetnin-
gen. Den akkumulerede over- eller underdeekning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et
mellemvarende med forbrugerne og indregnes i balancen under geeld eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger er enten en udskudt eller fremrykket betaling fra forbruger-
ne for selskabets anleegsaktiver i forhold til de regnskabsmaessige afskrivninger. Forskellene indregnes i
balancen under tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Virksomheden har valgt IAS 11/IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning.

Nettoomsaetning omfatter salg af varme m.v. og indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering.
Nettoomseetning indregnes til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Arets eventuelle tidsmaessige forskelle og over- eller underdaekning reguleres i
omsaetningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.
Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til varmeproduktion herunder eksternt varmekab,
braendsel, afgifter, hjaelpematerialer, omkostninger til produktionspersonale, leje og leasing samt
afskrivninger pa produktionsanleaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige udviklingsomkostninger vedr. produktionsoptimering,
der ikke opfylder kriterierne for aktivering, samt afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger vedr.
produktionsoptimering.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varme og ydelser
solgt i arets lgb m.v. Herunder indregnes omkostninger til driftspersonale, vedligeholdelse, servicering og
afskrivninger pa distributionsanlaeg og transmissionsanlaeg samt veerktgj, kgretgjer og omkostninger
kundeservice, herunder personale og omkostninger til markedsfgring og formidling.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, administrationsydelser,
kontorlokaler, software, konsulenter og kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som
benyttes i administrationen, herunder administrationsbygninger og udviklingsprojekter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder lejeindtaegter vedrgrende antennepladser og udlejning af ejendomme samt
diverse indteaegter.
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Kre d S I g b Kredslgb Fjernvarme A/S

Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pad materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50-75 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-30éar
Produktions- og distributionsanlaeg 20-75 ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes p& anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Der afskrives ikke pa grunde.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

For egenproducerede aktiver omfatter kostprisen Ign- og materialeomkostninger m.v., der direkte er
medgaet til produktionen samt en andel af de produktionsomkostninger, der indirekte kan henfares her-
til.

Finansielle anlaegsaktiver

Opkreaevningsret tjenestemandspensioner males til kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi. Det er
muligt for selskabet at indregne og opkraeve omkostninger til tienestemandspensioner i varmeprisen
krone for krone. Arets regulering af opkraevningsretten indregnes i omsaetningen.
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Kre d S I g b Kredslgb Fjernvarme A/S

Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Veerdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdifor-
ringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der normalt svarer til nominel veerdi. Der nedskrives til
imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider
Selskabets likvide beholdninger indgér i en cashpool-aftale for koncernen. Cashpoolen er juridisk ejet af
Kredslgb Holding A/S.

Selskabets andel af cashpoolen er sdledes praesenteret som mellemvaerende med tilknyttede virksom-
heder.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til pensionsudbetalinger til tjeneste-
meaend i nuvaerende og tidligere anseettelse.

Tidsmaessige forskelle

Tidsmaessige forskelle er udtryk for enten en udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold
til regnskabsmaessig vaerdi og afskrivning af anlaeg, der vil udlignes over tid.
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Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Geeldsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af geeldsforpligtelser.

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indteegter i efterfglgende regnskabsar.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finan-
sielle stilling.
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Kredslgh

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.
Nettoomseaetning

Salg af varme
Regulering opkraevningsret tjenestemandspension
Arets over-/underdaekning

Andre tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger

Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal heltidsbeskeeftigede

Vederlag til virksomhedens ledelse udger:

Direktion
Bestyrelse

Ledelsen aflannes fra Kredslgb A/S.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Kredslgb Fjernvarme A/S

Arsrapport 2024

2024 2023
1.574.455 1.238.874
8.146 8.080
-43.279 127.534
111.181 143.821
1.650.503 1.518.309
0 0

990 1.175

196 250

1.186 1.425

Honorar til revisor er ikke oplyst med henvisning til arsregnskabslovens § 96, stk. 3. Honoraret er speci-

ficeret i koncernregnskabet for Kredslgb Holding A/S.

Andre driftsindteegter
Lejeindtaegter
Tilskud/medfinansiering
@vrige indteegter

Afmontering og bortskaffelse af nuvaerende gasanleeg

Finansielle indteegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

2.053 1.402
487 320
4.092 1.178
240 1.106
6.872 4.006
350 3.121
540 327
890 3.448
11.553 9.124
11.685 11.460
23.238 20.584
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Kredslgh

Kredslgb Fjernvarme A/S

Arsrapport 2024
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
t.kr. 2024 2023
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 3.354 -2.168
Arets regulering af udskudt skat -5.649 -72
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -9
-2.295 -2.249
Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Andre anlaeg, Materielle
Grunde og anlaeg og driftsmateriel anleegsaktiver
t.kr. bygninger maskiner og inventar under udferelse lalt
Kostpris 1. januar 2024 198.706 4.654.797 216.279 252.592 5.322.374
Tilgange 0 0 0 203.471 203.471
Afgange 0 -9.612 0 0 -9.612
Overfart 2.950 330.374 11.265 -344.589 0
Kostpris 31. december 2024 201.656 4.975.559 227.544 111.474 5.516.233
Af- og nedskrivninger
1. januar 2024 11.804 598.052 64.607 0 674.463
Afskrivninger 3.022 149.083 18.112 0 170.217
Tilbagefarsel af akkumulerede af-
og nedskrivninger pa
afheaendede aktiver 0 -2.043 0 0 -2.043
Af- og nedskrivninger
31. december 2024 14.826 745.092 82.719 0 842.637
Regnskabsmaessig veerdi
186.830 4.230.467 144.825 111.474 4.673.596

31. december 2024

Finansielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2024
Arets aktuarmaessige regulering
Arets udbetalte pension

Kostpris 31. december 2024

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024

Andre tilgodehavender
Afledte finansielle instrumenter, renteswap
Moms

Periodeafgreensningsposter

Opkraevningsret
tjenestemands-
pensioner

119.811
9.977
-1.830

127.958
127.958

66.571
37.590

104.161

81.815
52.586

134.401

Periodeafgreensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der fgrst vedrgrer efterfglgende

ar, herunder husleje og IT-licens.
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Kredslgh

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 5.000.000 stk. a nom. 1,00 kr.

Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar

Arets regulering over resultatopggrelse

Arets regulering over tidsmeessige forskelle
Arets regulering til primo over resultatopggrelse

Udskudt skat 31. december

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 1. januar 2024
Arets aktuarmaessige regulering
Arets udbetalte pension

Andre hensatte forpligtelser 31. december

Forfaldstidspunkterne for andre hensatte forpligtelser forventes at

blive:

Kredslgb Fjernvarme A/S

Arsrapport 2024

2024 2023
5.000 5.000
5.000 5.000
75.917 78.611
-5.649 -72

0 -5.547

0 2.925
70.268 75.917
119.811 113.494
9.976 8.180
-1.830 -1.863
127.957 119.811
1.850 1.800
126.107 118.011
127.957 119.811

Andre hensatte forpligtelser omfatter aktuarmaessigt opgjorte forpligtelser vedrgrende tjenestemaend.

Den andel der forventes at forfalde indenfor 1 ar fra balancedagen, omfatter det kommende ars

pensionsudbetalinger.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Skat af

Materielle Sikrings- sikrings-

@vrige anleegs- instru- instru-
t.kr. poster aktiver Udskudt skat menter menter lalt
Saldo 1. januar 2024 -8.269 -3.583.880 81.465 -81.815 17.999 -3.574.500
Regnskabsmaessige afskrivninger 0 177.787 0 0 0 177.787
Varmeprismaessige afskrivninger 0 -54.335 0 0 0 -54.335
Arets regulering 8.902 0 -11.197 15.244 -3.354 9.595
Arets reguleringer 8.902 123.452 -11.197 15.244 -3.354 133.047
Saldo 31. december 2024 633 -3.460.428 70.268 -66.571 14.645 -3.441.453

De tidsmaessige forskelle er pavirket af den regnskabsmaessige veerdianseaettelse af anleegsaktiverne ved
selskabsggrelsen, hvor veerdianseaettelsen er baseret pa nedskrevne genanskaffelsespriser. Der
indregnes alene afskrivninger pa faktiske kostpriser i varmeprisen. Tidsmaessige forskelle er dermed
udtryk for en fremskudt betaling fra varmeaftagerne i forhold til den regnskabsmaessige veerdi og
afskrivning af anleegsaktiver. De tidsmaessige forskelle vil udlignes over tid.

Af &rets samlede regulering af tidsmaessige forskelle p&d 133.047 t.kr. er 21.866 t.kr. fgrt direkte pa

balancen.
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Kre d S I g b Kredslgb Fjernvarme A/S

Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld i alt Kortfristet Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2024 andel andel efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter 762.999 29.322 733.677 602.633

762.999 29.322 733.677 602.633

Geeld til tilknyttede virksomheder

Virksomheden indgar i koncernaftale om cash pool-ordning med Nordea Bank.

Kredslgb Fjernvarme A/S' konto i cash pool-ordningen, som er indregnet under geeld til tilknyttede
virksomheder, udger pr. 31. december 2024 en geeld pa 420.660 t.kr. (pr. 31. december 2023: Geld
pa 240.938 t.kr.)

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter under forpligtelser bestar af modtaget indbetalinger fra kunder vedrgrende
tilslutningsbidrag, der farst kan indteegtsfares i det efterfglgende regnskabsar.

t.kr. 2024 2023

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Afledte finansielle instrumenter

Renterisici

Selskabet har i regnskabsaret indgaet renteswaps for at afdaekke renterisici, hvorved variable
rentebetalinger omlagges til faste rentebetalinger.

Selskabet har indgaet renteswaps, som lgber frem til 31. december 2040, svarende til en restlgbetid pa
192 maneder.

Renteswappene har en beregningsmaessig hovedstol pa 472.304 t. kr. med en positiv dagsveerdi pr. 31.
december 2024 p& 66.571 t. kr.

| overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis er den positive dagsveerdi pr. 31. december 2024
indregnet under andre tilgodehavender og tilsvarende under tidsmaessige forskelle fratrukket skat.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernvirksomheder og heefter ubegreenset og solidarisk med
koncernvirksomhederne for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen.

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet har indgaet flere lejekontrakter med en samlet manedlig betaling i det kommende ar pa
244 t.kr. Lejekontrakterne har en varierende opsigelsesperiode fra 3 til 60 maneder. Den samlede for-
pligtelse i opsigelsesperioden er pr. 31. december 2024 opgjort til 5.387 t.kr.
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Kre d S I g b Kredslgb Fjernvarme A/S

Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har p& vegne af koncernselskaber indgaet kautionsforpligtigelser for i alt 350 mio. kr. vedr.
koncernens cashpool-aftale. Det samlede indestaende for selskaber omfattet af cashpool-aftalen pr. 31.
december 2024 udggr 7 mio. kr.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 797.225 t.kr., er der givet pant i grunde, bygninger,
produktionsanleeg samt ledningsnet, der udggr 903.209 t.kr. af den samlede regnskabsmaessige veerdi
pr. 31. december 2024 pa i alt 4.138.067 t.kr.

Ovenstéende pantsaetning er en del af en samlet sikringspakke for cashpool-aftalen, hvor der samlet er
tinglyst pantebreve for en veaerdi pa 3.244.258 t.kr i aktiver med en regnskabsmeessig veerdi pr. 31.
december 2024 pé& 7.091.787 t.kr., der ligger til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut pa 2.739.626
t.kr.

Neertstédende parter

Kredslgb Fjernvarme A/S' neertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Neertstdende part Bopeel/Hjemsted bestemmende indflydelse

Kredslgb Holding A/S Karen Blixens Boulevard 7, Kapitalbesiddelse
8220 Brabrand

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed Hjemsted

Kredslgb Holding A/S Karan Blixens Boulevard 7,
8220 Brabrand

Transaktioner med neertstdende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med naertstaende parter, der ikke er gennemfart pa
normale markedsvilkar, jf. lovens 8§ 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfert p4 normale markedsvilkar eller omkostningsdaekkende basis.
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